L)
Fidaroc "2’9

Q Grant Thornton ﬁUdlCB

TRAVAUX GENERAUX DE CONSTRUCTION
DE CASABLANCA S.A

Rapport Général des commissaires aux comptes

Exercice du 1°" janvier au 31 décembre 2023



Fidaroc

o%e
¥ GrantThornton Audidg

Aux Actionnaires de la société

Travaux Généraux de Construction de Casablanca S.A
4, Rue de L'Imam Mouslim,

Oasis, Casablanca 20100.

Rapport Général des commissaires aux comptes
Exercice du 1°" janvier au 31 décembre 2023

Audit des états de synthése
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous avons effectué
l'audit des états de synthése ci-joints de la Société TRAVAUX GENEREAUX DE CONSTRUCTION DE
CASABLANCA S.A, qui comprennent le bilan au 31 décembre 202, le compte de produits et charges,
I'état des soldes de gestion, le tableau de financement pour I'exercice clos a cette date, ainsi que I'etat
des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése font ressortir un montant de capitaux
propres et assimilés de MAD 1.266.497.222,83 dont un bénéfice net de MAD 309.343.636,47.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont réguliers et sincéres
et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la sociét¢é TRAVAUX GENEREAUX DE
CONSTRUCTION DE CASABLANCA S.A au 31 décembre 2023 conformément au référentiel comptable
en vigueur au Maroc.

Fondement de I'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les responsabilités qui
nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites dans la section « Responsabilités
de l'auditeur a 'égard de I'audit des états de synthése » du présent rapport. Nous sommes indépendants
de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent a 'audit des états de synthése au
Maroc et nous nous sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent
selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion d'audit.



Questions clés de I'audit

Les questions clés de I'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée. Ces questions ont été fraitées
dans le contexte de notre audit des états de synthése pris dans leur ensemble et aux fins de la formation
de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une opinion distincte sur ces questions.

Risques identifiés

Nos réponses

Stocks de travaux en cours :

Au 31 décembre 2023, le solde des stocks de
travaux en cours s’éleve 8 KMAD 923.769.

Ces stocks sont, conformément a la note A1 de
état des informations complémentaires (ETIC)
relative aux Principales méthodes d'évaluation
spécifiques a l'entreprise, évalués sur la base de
projets de décomptes établis a la cléture de
I'exercice avec une neutralisation de la marge.

La couverture du risque de dépréciation de ces
stocks implique le recours au jugement de la
direction en matiére d'identification des projets
constituant des risques de pertes actuelles ou
prévisibles.

Nous avons considéré que la valorisation des
stocks de travaux est un point clé d'audit, compte
tenu de l'importance de ce poste dans les états de
synthése, de la complexité d'évaluation et du
niveau de jugement requis par la Direction pour le
provisionnement des pertes éventuelles.

Nos travaux effectués correspondent principalement
aux procédures d'audit suivantes :

- Revue et appréciation des méthodes, des principes
appliqués par la direction pour I'évaluation des
stocks travaux au 31 décembre, compte tenu des
améliorations introduites cette année par la société ;

- Examen, a partir d’entretiens avec la Direction, des
stocks travaux en cours faisant I'objet de retards de
facturation ;

- Tests, par sondages, portant sur l'exactitude
arithmétigue des calculs des valeurs actuelles
retenues par la Direction.

Dépréciation des créances-clients :

Au 31 décembre 2023, les créances clients
dégagent une valeur nette de KMAD 2.707.307.
Comme rappelé a la note A1 de l'état des
informations complémentaires (ETIC) relative aux
Principales méthodes d'évaluation spécifiques a
I'entreprise, la couverture du risque de perte sur les
créances anciennes implique le recours au
jugement de la Direction en matiére d'identification
des créances présentant des indices de défaut
ainsi que I'évaluation du montant des provisions a
comptabiliser.

Les créances clients constituent un point clé d'audit
en raison, d'une part, de leur importance
significative dans les états financiers et d'autre
part, du niveau de jugement requis par la Direction
pour I'évaluation du caractere recouvrable de ces
créances a la cléture de I'exercice.

Nos travaux ont consisté principalement a :

- L'analyse de [lantériorité des créances clients
notamment a travers I'exploitation de la balance
agée ;

- La vérification, sur la base dentretiens avec la
Direction, du caractére raisonnable des données sur
lesquelles se fonde le provisionnement des
créances clients ;

- La réalisation de tests, sur la base d’un échantillon,
des créances clients pour statuer sur I'antériorité de
ces créances ;

- L'analyse des paiements regus aprés la date.de
cléture pour les créances clients échues.

- Larevue du sort et de 'avancement des procédures
litigieuses ou contentieuses relatives a des
créances impayées.




Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard des états de
synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des états de synthése,
conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du contréle interne qu'elle
considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états de synthése exempts d'anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d’évaluer la capacite de la
société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas échéant, les questions se rapportant a la
continuité de I'exploitation et d’appliquer le principe comptable de continuité d’exploitation, sauf si la
direction a l'intention de liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste
ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information financiére de la
société.

Responsabilités de I'auditeur a I’égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d’obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs et de délivrer un
rapport de 'auditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau éleve
d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un audit réalisé conformément aux normes de la profession
au Maroc permettra toujours de détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies
peuvent résulter de fraudes ou d’erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu’il est
raisonnable de s'attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les
décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc, nous exergons
notre jugement professionnel et faisons preuve d’esprit critique tout au long de cet audit. En outre :

= Nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des anomalies
significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs, concevons et mettons en ceuvre des
procédures d’'audit en réponse a ces risques, et réunissons des éléments probants suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative
résultant d'une fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d'une erreur,
car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses
déclarations ou le contournement du contrble interne ;

= Nous acquérons une compréhension des éléments du contréle interne pertinents pour 'audit afin de
concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur l'efficacité du contrdle interne de la societé ;

= Nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme que des informations y
afférentes fournies par cette derniére ;



= Nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de I'utilisation par la direction du principe
comptable de continuité d’exploitation et, selon les éléments probants obtenus, quant a I'existence
ou non d’une incertitude significative liée & des événements ou situations susceptibles de jeter un
doute important sur la capacité de la société & poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d’une incertitude significative, nous sommes tenus d’attirer I'attention des lecteurs de
notre rapport sur les informations fournies dans les états de synthése au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions
s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu’'a la date de notre rapport. Des événements ou
situations futurs pourraient par ailleurs amener la société a cesser son exploitation ;

= Nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de synthese, y
compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états de synthese représentent
les opérations et événements sous-jacents d’une maniére propre a donner une image fidéle.

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le calendrier prévus
des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute déficience importante du controle
interne que nous aurions relevée au cours de notre audit. '

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous nous sommes
assurés notamment de la sincérité et la concordance, des informations données dans le rapport de
gestion du Conseil d’Administration destiné aux actionnaires avec les états de synthése de la société.

Conformément aux dispositions de P'article 172 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes telle que
modifiée et complétée, nous portons a votre connaissance que la société TRAVAUX GENEREAUX DE
CONSTRUCTION DE CASABLANCA S.A a procédé au cours de I'exercice 2023 a la création de la
société DECO EXCELL SARL.AU (filiale & 100%) pour un montant de MAD 100.000.

Casablanca, le 22 avril 2024
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Dsilaﬂ {Actif) (Modeéle Normal)

du 01/01/2023 au 31/12/2023

EXERCICE EXERCICE
ACTIF Amortissement PRECEDENT
Brut - Net 1
s ef Provisions Net
Immobilisations en non valeurs—[A] 96732 726,52 72 833 988,95 23 898 737,57 34 578 616,21
Frais préliminaires 272 072.00 272 072,00 54 414,39

Charges & repartir sur plus;eurs exerCICes 96 460 654,52 72 561 916,95 23898 737,57 34 524 201,82
C |Primes de remboursement des obhgohons ‘ ' ' ' '
T Immobilisations incorporelles— [B] 8193 625,36 6 856 192,39 1337 432,97 515 387,75

Immobilisations en Recherche et Dev.
I |Brevets, marques, droifs et valeurs sm’ulalres 8193 625,36 6856 192,39 1 337 432,97 515 387,75
: Fonds commermol . ISR SHeTIcRET P 42

Autres immobilisations mcorporelles

Immobilisations corporelles —[C] 510 684 945,44 328 855781,66| 181829 1463,80| 137 831987,48
| [Terrcins ‘ »
" Constructions 107166667 142888,89 928777.78 220458333
v Installations fechmques chenel et ouhlloge 459 082 223,021 297 676 366,90] 161 405 856,12 117 638 298,87

Matériel de transport 475842282] 4393004, 64 365418,18] 258 151,56
O Mobilier, Mat. de bureau, Amenog Divers 45 772 632 95 26 643 521, 19129 111,72 17730 953 72
B |Autres |mmoblllsm‘|ons corporelles ’ Hi

Immobilisations corporelles en cours
' Immobilisations financiéres—[D] 160373 198,72 58 367 461,91 102 005 736,81 84 904 707,03
L |Préts immobilises 206 078.00 206 078,00 439 179,96
| [Autres créances financiéres 40019 486,88, _ 40019 486,88| 1721789323

Titres de porhcapoﬂon 120 147 633,84 58 367 461,91 61780171,93 67 247 633,84
S | Autres titres immobilisés - ) I ‘ k ) o
g |Ecarts de conversion actif— [E]

Diminution des créances immobilisees

Augmenmﬂons des dettes de financement

TOTAL (A+B+C+D+E) 775 984 496,06] 466 91342491 309071071,15| 257 830 698,47

Stocks—[F] 1012 346 265,90 1012 346 265,90 622 805 587,78

‘Tl———lO}

— Z > cCc O -0

Marchandises

Matiéres et fourm‘(ures consommcbles
Prodm’rs en cours

Produn‘s mfermedmnres et produxts reSlduels
Produits finis

88 577 747,68

92376851822

88 577 747 68
923 768 51 8 22

80071 823, 48
542 733 764, 30

Créances de l'actif circulant—[G]

4052 993 943,63

223 388 807,72

3829 605 135,91

3121093 976,10

Fournis. débiteurs, avances et acomptes 460 618 987,22 460 618 987,22(l 245 621 379,74
Clients et comptes rattachés 2930 695362,02| 223 388 807,72 2 707 306 554,30|( 2 376 115 043,50
Personnel 446 008,00 | 446008,00 48 957,05
Etat 598 278 802,45 598278 802,45 395171 314,21
Comp'res dossocnes - ‘ ‘ _ ‘ ; o
Autres débiteurs 32748 520,07 3274852007| 84286 558,26
Comptes de régularisation- Actif 30 206 263,87 30 206 263,87 19 850 723,34
Titres valeurs de placement—[H] 5000 000,00 5 000 000,00

E?arts de conversion actif— [I] | Eléments 24 895,07 24 895,07 208 009,15
circulants

TOTAL Il (F+G+H+) 5070 365 104,60] 223 388 807,72] 4 846 976 296,88|| 3 744 107 573,03

- NMA—-

Trésorerie-Actif

115124 993,27

115124 993,27

26 607 513,40

Cheques et voleurs a enccusser
Banqgues, 1. GetC. C.P
Caisse, Régie d'avances et Gccredmfs

114771 549,80
353 443,47

114 771 549,80

353 443,47

26106 654,16
500 859,24

TOTAL lil

115124 993,27

115124 993,27

26 607 513,40

TOTAL GENERAL I+i1-+111

5961474 593,93

690 302 232,63

5271172 361,30

4028 545 784,90




1.6.C.C ' ‘

. Bilan (Passif) {(Modeale Normai)

du 01/01/2023 av 31/12/2023

EXERCICE
PASSIF EXERCICE PRECEDENT
CAPITAUX PROPRES 1266497 222,83 1146 992 486,36
F |Capital social ou personnel (1) 316 398 500,00 316 398 500,00
I Moins : actionnaires, capital souscrit non Oppele ' - .
N Capital c:ppe!e 316 398 500,00 31 6 398 500 00
Dont versé 316 398 500,00 31 6 398 500, 00
S Prime d'émission, de fusion, dopporT 481 717 109,19 481717 109 19
N [Ecarts de reevoluqhon ’ k'
C |Réserve légale 31 639 850,00 31 639 850,00
£ [Autres reserves 397 400,13 397400,13
M [Report & nouveau (2) ‘ 127000 727,04 106107 671,86
E Résultat en instance d' offec’rohon o o I
N Résultat net de 'exercice (2) 309 343 636,47 210732 155,18
Total des capitaux propres (A) 1266 497 222,83 1146 992 686,36
U Capitaux propres assimilés (B)
Subvention d'investissement
P |Provisions réglementées
E |Dettes de financement (C) 58 588 548,03 71976 428,32
R |Emprunts obllgatolres »
M Autres dettes de financement 58 588 548,03 71976 428.32
A Provisions durables pour risques et charges (D)
N Provisions pour risques
Provisions pour charges
E [ecarts de conversion- passif (E)
N Augmemohon des créances lmmobnhsees
T |Diminution des dettes de financement ‘
TOTAL | (A+B+C+D+E) 1325085770,86) 1218969 114,68
p Dettes du passif circulant (F) 3151797 737,33|| 219774876992
A [Foumnisseurs et compfes rqﬁoches 2 493 479 238,98 1 522 028 839,29
g Cllems c:redl’reurs avances e’r ocomp’res 397 103 258,02 375 789 474, OSk
| Personnel 21 287 087,51 12271 188,09
F Orgontsmes socnoux 19 808 690,88 15 438 765,98
c |Etat 212710 104,89| 266 915 982,44
! Compfesdassocxes - o
E Autres créanciers A 189 61'2;78 a N ‘ 3‘05':‘78‘9',71'
U Compfes de reguloriscﬁon passif 7219 744,27 4998 730,36
,%\ Autres provisions pour risques et charges (G) 10 629 163,19 2064 815,80
N |Ecarls de conversion - passif (Elémentis circulants) (H)
T TOTAL Ul (F+G+H) 3162426 900,52) 2199813 585,72
1 |TRESORERIE PASSIF 783 659 689,92 609 763 084,50
Fé Crédits d' escompte 19 314 955,87 37 964 965,32
S |crédits de trésorerie 200 0oo 000,00 1% 950 000, 00
" |Banques (Soldes créditeurs) | 564344 734,05| 37484811918
TOTAL Il 783 659 689,92 609 743 084,50
TOTAL GENERAL I+li+ill 5271172 361,30|| 4028 545 784,90




1.6.C.C

! Compte de Produits ef Charges {Hors Taxes)

du 01/01/2023 au 31/12/2023

OPERATIONS TOTAUX DE
Propresa | concernant | TOTAUXDE 1 \.pypprce
DESI TION i 'EXERCI
SIGNATIO lexercice | '8 exercices || LEXERCICE | popopnpny
précédents
1 2 3=2+1 4
PRODUITS D'EXPLOITATION 6 239 182 904,30 6239 182 904,30( 4 468 931 494,34
Ventes de marchcmdtses (en |'état)
. Ventes de biens et services produits 5816 904 701,40 5816 904 701,40 4 425020 133,48
Chiffres d'affaires 5816 904 701,40 5816 904 701,40| 4 425 020 133,48
X | Variation de stocks de produufs (1) 38103475392 381034 753,92 40710 232,88
P Immobilisations produites par ‘
L l'entreprise pour elle-méme
Subventions d'exploitation
O Autres produits d'exploitation 7 ;
| Reprises d'exploitation : fransferts de 41 243 448,98 41 243 448,98 3901 127.98
charges
A Total | 6 239 182 904,30 6239 182 904,30 4 448 931 494,34
T CHARGES D'EXPLOITATION 5807 663 714,88 424 333,70|| 5808 088 048,58 4 219 974 659,56
A Achats revendus(2} de marchandises S | | o
T Achafs consommés(2) de matiéres e | 4 .4 030 55g o 4566 939 228,90| 3 379 298 997,19
r fournitures 7 S
| Autres charges externes 250 808 474,90 424 _333,70 251 232 808 60 ]79 203 958, 40
impdis et taxes 7 590 416,68 7 590 41 6,68 5418 050, 62
N Chcrges de personnel 805 711 606 52| 805711 606,52] 541 19 540,62
Aufres charges d' explcﬁohon 5314 285 74 »5 314 285,74 7 63,] 51 ?,59
Dotatfions d'exploitation 171 299 702 14 171299 702,14 107 302 593,14
i |Total i 5807 663 714,88 424 333,70|| 5808 088 048,58] 4 219 974 659,56
RESULTAT D'EXPLOITATION (I-11) 431 519 189,42 -424 333,70| 431094 855,72 248 956 834,78
PRODUITS FINANCIERS 38 321 939,23 38 321 939,23 65 503 482,64
. ErodgaTs des.flf(es de partic. Ef autres 36 119 442,38 36119 442,38
v fitres immobilisés ; v . .
| Gains de change 900 529,10 900 529.10 5 456 714,02
N Imerefs et autres produﬁs ﬂnonmers l 093 958 60 1093 958,60 - 59 786 761 68
Reprases fmonmeres transfert charges 208 009 15 208 009,15 260 206, 94
A Total IV 38 321 939,23 38 321 939,23 65 503 682,64
N CHARGES FINANCIERES 55 991 269,71 55 991 269,71 38 442 952,56
Cc Charges d' nm‘erefs 49 453 460,57 49 453 460,57 36310 214,85
]y Pertes de chcmge 945 452,16 945 452,16 192472855
E Aufres chorges financiéres ‘ 7
Do‘rcmons financiéres 5592 356,98 5 592 356,98 208 009,16
R Total V 55991 269.71 55 991 269,71 38 442 952,56
VI |RESULTAT FINANCIER (IV-V) -17 669 330,48 -17 649 330,48 27 060 730,08
VIl |RESULTAT COURANT (ll1+VI1) 413 849 858,94 -424 333,70|| 413 425 525,24| 276 017 564,86




1.6.C.C '

Compte de Produits et Charges (Hors Taxes) (Suite)

du 01/01/2023 au 31/12/2023

OPERATIONS TOTAUX DE
Propres & e Lol bt L'EXERCICE
ESIGNATION i )
bRIGhATG rexercice | €5 xercices || LEXERCICE | pppopneny
précédents
1 2 I3=2+1 4
Vil [RESULTAT COURANT (lil+VI1) 413 849 858,94 -424 333,70|| 413425 525,24| 276 017 564,86
PRODUITS NON COURANTS 38 203 327,50 38 203 327,50 69 850 914,97
Produﬁs des cessions d'immobilisations 32 624 139,49 32 624 139,49 8 523 526,90
N Subventions d'équilibre ‘ ‘
ol i Reprises sur subvenﬁons d'in_yesﬁssemen’r » » i ‘
Aufres produits non courants 5579 188,01 5579 188,01 61 327 388,07
N Reprises non courantes ; fransferts de - '
charges
Total VIl 38 203 327,50 38 203 327,50 69 850 914,97
C CHARGES NON COURANTES 48 333 262,27 48 333 262,27 72 220 432,465
VelEREl S Slelub Rl s 29 290 902,22 29290 902,22| 6124 045,67
O immobilisations cedees » ‘ o _ T
. Subvenﬂons occordées_ o _ ‘ ‘ S
v Autres chqrges non courantes 19 042 360,05 19 042 36‘0,05 66 096 386,?8
R Dotations non courantes aux ‘
amortissements et aux provisions
A Total IX 48 333 262,27 48 333 262,27 72 220 432,65
n| X |RESULTAT NON COURANT (VIlI-IX) -10 129 934,77 «10 129 934,77 -2 369 517,68
Xl |RESULTAT AVANT IMPOTS (VII+X) 403 719 924,17 -424 333,70|| 403 295 590,47 273 648 047,18
T
Xl |IMPOTS SUR LES RESULTATS 93 951 954,00 93 951 954,00 62 915 892,00
Xl |RESULTAT NET (Xi-XII) 309 767 970,17 -424 333,70|| 309 343 636,47 210732 155,18
XIV |TOTAL DES PRODUITS (I+IV+VII) 6 315708 171,03 6 315708 171,03 4 604 286 091,95
XV |TOTAL DES CHARGES (I+V+D{+XII1) 6 005 940 200,86 424 333,70|| 6 006 364 534,56| 4 393 553 936,77
xy| [RESULTAT NET|(total des produifs-total | 349 747 970 17| .424333,70| 309 343 636,47 21073215518
des charges)




g)’:‘mf des Soldes de Gestion

du 01/01/2023 au 31/12/2023

EXERCICE
DESIGNATION EXERCICE PRECEDENT
1 Ventes de Marchandises ( en Iefcﬁ)
2 Achats revendus de marchandises
I MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT
PRODUCTION DE L'EXERCICE (3+4+5) 6 197 939 455,32 4 465730 366,36
y 3 Ventes de biens et services produits 5816904 701,40 4425020 133,48_
4 Variation stocks produits 381034 753,92 40710 232,88
5 Immobilisations produi‘res par I'en'fréprise pour elle-méme o
CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE(6+7) 4818172 037,50 3 558 502 955,59
n 1 6 Achats consommés de moheres et foumn‘ures 4 566 939 228,90 3379 298 997.19
7 Autres charges externes 251 232 808,60 179 203 958,40
VALEUR AJOUTEE (I+11-+11) 1379 767 417,82 907 227 410,77
v 8 7 Subvenhons d' explowo‘non _ o ‘ . N
9 lmpo‘rs et taxes 7 590 416,68 5418 050,62
10 Charges de personnel 805711 606,52 541 119 540,62
EXCEDENT BRUT DEXFLOTATION (58] [OU INSUFFSANCE e R
11 Aufres produﬁs d exploﬁrohon
v 12 Autres chorges o explon‘ahon 5 314 285,74 7 631 519,59
13 Reprlses d explomﬂon Trcmsferfs de chorges 47243 448,98 3 20 127,98
14 | Dotations d exploitation 171 299 702,14 107 302 593,14
\' RESULTAT D'EXPLOITATION({+ou-) 431094 855,72 248 956 834,78
Vi RESULTAT FINANCIER -17 669 330,48 27 060 730,08
Vill RESULTAT COURANT {+ou-) 413 425 525,24 276 017 564,86
X RESULTAT NON COURANT -10 129 934,77 -2 369 517,68
16 Imp&ts sur les résultats 93 951 954,00 62 915 892,00
X RESULTAT NET DE L'EXERCICE 309 343 636,47 21073215518
- TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.F.R)
1 Résultat net de I'exercice 309 343 636,47 210732 155,18

Bénéfice + 309 343 636,47 21073215518
Perte— ) —_— _ 5

2 DoTcn‘xons d exploﬁchon ( ) 72 405 290 59 57018 055,36

3 Do’rqhons financieres (1) 5 567 461 91 , ' k

4 | + |Dotations non courantes (1)

5 k Reprisés d‘exp[bifoﬂon (2) »

6 Repnses fmonmeres (2}

7 Repnses non courantes (2) '

8 Produits des cessions d' lmmobmsq’non 132624 139,49 8 523 526,90

9 Valeurs nettes d'amortiss. Des immo. Cédées 29 290 902,22 6124 045,67
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.AF.) 383 983 151,70 265 350 729,31

! 10 Distributions de bénéfices 189 839 100,00 174 019 175,00

AUTOFINANCEMENT

194 144 051,70

91 331 554,31




~ Tableay de Financement (Modéle Normal)

du 01/01/2023 au 31/12/2023

Exercice Ex’eni:ice Exeicico al:b
i. SYNTHESES DES MASSES DU BILAN precédent Emplois Ressources
b a c d

Financement permanent 1325085770861 1218969 114,68 106 116 656,18
Moins actif immobilisé 309 071 071,15 257 830 698,47 51240 372,68 ’

= FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL (1-2) (A) 1016014 699,71 961138 414,21 54 876 283,50
Actif circulant 4846976 296,88| 3744107 573,03|| 1102868 723,85

Moins Passif circulant 3162426 900,52 2199 813 585,72 962 613 314,80

= BESOINS DE FINANCEMENT GLOBAL (4-5) (B)

1684 549 396,36

1544 293 987,31

140 255 409,05

TRESORERIE NETTE (ACTIF -PASSIF) A -B

-6468 534 696,65

-583 155 571,10

85379 125,55

ll. EMPLOIS ET RESSOURCES

Exercice

Exerce précédent

Emplois

Ressources

Emplois

Ressources

1. RESSOURCES STABLES DE L'EXERCICE

AUTOFINANCEMENT (A)

+ Copccafe d'autofinancement
- Dcs'mbu'nons de beneflces

CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS (B)

+ Cessions d'immobilisotions incorporelles
+ Cesmons d mmobuhsohons corporelles
+ Ce55|ons d |mmob|hsc|’nor\s fmoncteres

+ Recuperohons sur créances |mmob|hsees

AUGMENTATIONS DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES ©

+ Augmen‘rohons de capl’ro! apports

it Subvenhon d' mveshssemem

AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT (D) |
(nettes de primes de remboursement)

TOTAL {. RESSOURCES STABLES (A+B+C+D)

194 144 051,70

~ 383983151.70

189 839 100,00

32 624 139,49

32 624 139,49

ILEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE

(ACGIUNSTITONS BT AUGWIENTATTONS D INMOBILRATTONS (&
1

148 504 027,40

+ Acqu smons d |mmob|l|so’nons mcorporel!es
+ Acquxsmons d mmobxhsohons corporelles
+ Acqutsmons d' :mmobihsqhons fncmc iéres

+ Augmentation des créances immobilisées

1095 992,40
124739 543 3]
22 668 491 ,69

REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROPRES (F)

REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT (G)

13 387 880,29

EMPLOIS EN NON VALEURS (H)

10 000 000,00

TOTAL ll. EMPLOIS STABLES (E+F+G+H)

171 891 907,69

91 331 554,31

265 350 729,31
17401 9175.00

14 482 513,43

8523 526,90
5958 986,53

65221 893,00

196 950,00
53 320 399 74
11704 543 26

13 238 489,14

78 460 382,14

[T, VARTATTON DU BESOUIN DE TTNANCENENT GLOBAL
BRECG)

140 255 409,05

279 250 899,39

V. VARIATION DE LA TRESORERIE

85 379 125,55

251 897 213,79

TOTAL GENERAL

312147 316,74

312147 316,74

357711 281,53

357 711 281,53




. Al Principales Méthodes d'Evaluation Spécifiques & I'Enfreprise

I- ACTIF IMMOBILISE

(r-F‘.h!'--'-‘ i _—
A- Evaluation a I'entrée | ALy
I I AUD“: & ,=1
1- Immabilisations en non valeurs a C“'"prES Ay A% |
Lo valeur d'entrée est constifuée parle codt de revient de lmmokbilisation. l 4 Ceux t‘,_;”; Hid ;
' A
|

2- Immobilisations incorporelles N e i
La valeur d'entrée est constituée par le codt de revient de limmobilisation. '
3- Immobllisations corporelles

Les immaobilisations corporelles sont évaluées & leur colt d'acquisition ocu de production, compte tenu des frais nécessaires & la mise
en état d'utilisation de ces biens,

4- Immabilisations financiéres

Sont portées dans ce poste de bilan, les sommes payées pour 'acquisition des fitres de participation, dinsi gue pour les dépdts et
caufionnements,

B- Corrections des valeurs
1- Méthodes d'amortissements

Les méthodes d'omartissement pratiquées sont les méthodes prévues par les régles fiscales en vigueur pour chogque catégorne
dimmaobilisction

2- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation
Lorsgue la valeur dinventaire est inférieure & la valeur brute, une provision pour dépréciafion est constituée du monfant de la

3- Méfthodes de détermination des écarts de Conversion - Actif

Les écarts de conversion sont calculés d'aprés le toux de change & la date de cldture. J— !‘i Du
Il- ACTIF CIRCULANT \DAROC ¢ GRANT THU ﬂlON
A- Evaluation a I'entrée PGUF- |DEN fmf_r

1- Stocks

La méthode dévaluation du Stock & la fin d'exercice est la méthods du premisr entrée, premier sorti [CMUP).

Ces stocks sont &valués sur la base de projets de décomptes établis & la cldture de l'exercice avec une neutralisation de la marge
réelle sur chague projet. La couverture du nsque de dépréciation de ces stocks implique le recours au jugemen! de la direction en
matigre didentificatinon des oroiets consituant des dsanes de nertes nchielles oo orévisibles

2- Créances

Les créances sont inscrites en complabilité pour leur montant nominal. Les créances clients font 'objet, le cas échéant, d'une
provision calculée sur la base du risque de non recouvremant.

La couverture du risque de perte sur les créances anciennes implique le recours au jugement de la Direction en matiére
didaentificatinon des crénnces nrdgsentant des indices de défaot ains aoe 'avaluation do mantant des orovisions A comotahiliser

3- Titres et valeurs de placement

Les fitres et valeurs de placement sont estimés & la date de cléture au cours de la valeur 4 la date de fin d'exercice.
B- Création des valeurs

1- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

Lorsque la valeur dinventaire est inférieure & la valeur nominale brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de
I différeance.

2- Méthodes de détermination des écarts de Conversion - Actif

Les écarts de conversion sont calculés d'aprés le taux de change & la date de cldture.
1- Méthodes de réévaluation

Les capitaux propres et dettes de financement sont inscrites a leur valeur nominale.

2- Méthodes d'évaluation des provisions réglementées


h.benmoussa
Timbre

h.benmoussa
Timbre

h.benmoussa
Timbre


.Al Principales Méthodes d'Evaluation Spécifiques & I'Entreprise

Larsque la valeur dinventaire est inférieurs 4 la valeur nominale brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de
ley différence

3- Dettes de financement permanent

Les dettes de finoncement sont inscrites en comptabilité pour leur montant naminal.

4- Méthodes d'évaluation des provisions durables pour risques et charges

Une provision pour risques et charges est constituée pour foire face 4 la charge future ou au risgue créés au cours de l'exercice,
5- Méthodes de détermination des écarts de Conversion - Passif

Les &carts de conversion sont calculés d'aprés le taux de change a la date de clature.

IV- PASSIF CIRCULANT (Hors trésorerie)

1- Dettes du passif circulant

Les dettes du passif circulant sont inscrites pour leur montant nominal.

2- Méthodes d'évaluation des autres provisions pour risques et charges

Une provision pour rsques et charges est constituée pour foire face 4 la charge future ou au risgue créés au cours de l'exercice,
3- Méthodes de détermination des ecarts de Conversion - Passif

Les écarts de conversion sont calculés d'aprés e taux de change a la date de clature.

V- TRESORERIE

1- Trésorerie - Actif

La frésorerie est comptabilisée & la date de son engagement. La société utilise le rapprochement bancaire pour rapprocher ses
soldes comptables aux soldes bancaires.

2- Trésorerie - Passif

La trésorerie est comptabilisée & la date de son engagement. La socigté ulilise le rapprochement bancaire pour rapprocher ses
soldes comptables aux soldes bancaires.

3- Méthodes d'évaluation des provisions pour dépréciation

Lorsgue la valeur dinventaire est inférieure & la valeur nominale brute, une provision pour dépréciation est constituée du montant de
la différence,

O AR { Tr‘: nan | . i
P?\‘ I:| |1ll ) ‘ | AUD' T ¥
FID :u ; (DENTIFICAT \ON | Colnpmsc(;:'”'_’ )
PO l‘ a Ceuy Au “J_r" :
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1.G.C.C du 01/01/2023 au 31/12/2023

.51 Détail des Non-Valeurs

Sl Infitulé Montant
Principal
211 FRAIS PRELIMINAIRES 272 072,00
2111 Frais de constitution
2112 Frais préalables au démarrage
2113 Frais d'augmentation du capital 272 072,00
2114 Frais sur opérations de fusions, scissions et transformations
2116 Frais de prospection
2117 Frais de publicité
2118 Autres frais préléminaires
212 CHARGES A REPARTIR SUR PLUSIEURS EXERCICES 96 460 654,52
2121 Frais d'acquisitions des immobilisations 300 300,00
2125 Frais d'émission des emprunts
2128 Autres charges & répartir 96 160 354,52
213 PRIME DE REMBOURSEMENT DES OBLIGATIONS
2130 Primes de reboursements des obligations
TOTAL 96 732 726,52
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1.6.C.C

du 01/01/2023 au 31/12/2023

.B’i Engagements Financiers Recus ou Donnes Hors Operations de Crédit-Bail

Engagements Donnés

Montants Exercice

Montants Exercice

Précédent
Engagement donné
Engagement regu
M. Mohamed BOUZOUBAA(SGMB) 31 000 000,00 31 _OOQ OOO‘,OO
M. Mohamed BOUZOUBAA(CDM) 10 000 000,00 10 000 000,00
M. Mohamed BOUZOUBAA(BMCE) 125000 000,00 25000 000,00
M. Mohamed BOUZOU‘BAA(AWB) ‘ ‘ 533 662 SZ0,0Q 533 662 520,00

Garanfie bancaires/AWB
Garantie bancaires/BP
Garantie bancaires/BMCE
Garanfie boncoifeS/BMCI
Garantie bancaires/CIH -
Garantie bancaires/CA
Garantie bancdiréS/CDM
Garantie bancdires/SGMB

946 396 611,74
237 146 728,46|
574 377 167,84

323061 484,34
181 325 919,46
287 648 472,09

| 2492135728
754 4466 029,62 »

| 944 461 486,29

210 408 003,86
502 685 613,71
129 129 518,84
964 436 215,43
219 045'854,42
23 260 455,11

© 318331453,18
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B11 Détail des Postes du C.P.C.

du 01/01/2023 au 31/12/2023

DESIGNATION

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

CHARGES D'EXPLOITATION

611 - Achats revendus de marchandises

* Achats de marchandises

611 Variation des stocks de marchandises (£)
Total
612 - Achats consommés de matiéres et fournitures 4566 939 228,90 3379298 997,19
* Achat de matiéres premleres 776 477 278,98 755 000 640,89
*Variation des sfocks de matiéres premxeres (+) -8 505 925, 20 -1 24642:_7!59
* Achats de matiéres et fournitures consommables ef d'emballages 173 963 639,00 259 340 467,25
612 Variation des stocks de moheres fournitures et embollages (+/ )
* Achats non s'rockes de matiéres et de fournl%ures 106 484 426,31 83 293’902,02:
* Achats de fravaux, éfudes et prestations de services '3518519809.81] 2282910414,62
Total 4 566 939 228,90 3 379 298 997,19
613/614 - *Autres charges externes 251 232 808,40 179 203 958,40
* Locations et charges locatives 77 397 220,38 40 328 697,72
* Redevances de crédit-bail 64134339,92| 47 449 519.96
* Enfretien ef reparahons 27 616 180,66 21 968 091 35
* Primes d'assurances 16829931,70] 18 425303,48
* Rémunérations du personnel extérieur d l'entreprise S - -
613/614 1. Remunerahons d intermédiaires et honoraires 16907 529 84 15 287 157,66
* Redevonces pour breveis, marques, droﬂs 1770 914, 24 918 962, 29
*Tronsporfs 16 016 117,45 5457 832,65
* Déplacements, missions et réceptions 6093769,28 3241 240,25
* Reste du poste des autres charges externes 24 466 805,13 26 127 153,04
Total 251 232 808,60 179 203 958,40
617 - * Charges de personnel 805 711 606,52 541 119 540,62
* Rémunération du personnel 643 499 555,68 430 060 384,29
617 * Chorges somoles ' 147 960 841 44 102 605 373,97
*Reste du poste des charges de personnel 14251 209,40 8 453 782,36
Total 805 711 606,52 541 119 540,62
618 - Autres charges d'exploitation 5314 285,74 7 631 519,59
* Jetons de presence 5314 285,74 - 5442857,16
618 * Perfes sur créances lrrécouvrabies 1 2188 662, 43
*Reste du posfe des autres chclrges a' explomﬂon
Total 5314 285,74 7 631 519,59
CHARGES FINANCIERES
438 *Avtres charges financiéres
638 * Charges nettes sur cessions de fitres et valeurs de placemem‘
* Reste du posfe des autres chorges financiéres
TOTAL
CHARGES NON COURANTES 19 042 340,05 66 096 386,98
658 - Autres charges non couranies 19 042 360,05 66 096 386,98
* Pénalités sur marchés et dédits 107.96
658 & depels d umpots (ouTres qu impo’rs surles resu!’rcfs) ' 13 806 488, 04| _ ‘
* Pénalités et amendes fiscales et pénales l 056 815,43 14369 014,15
* Créances devenues irécouvrables ' 171957,65] 81 727 264,87
*Reste du posTe des autres chorges non courantes 7 098,93 ' -

Total

[y

19 042 360,05

66 096 386,98

T

B




! 81 1{bis) Détail des Postes du C.P.C.(suite)

du 01/01/2023 au 31/12/2023

DESIGNATION

EXERCICE

EXERCICE
PRECEDENT

PRODUITS D'EXPLOITATION

Ventes de marchandises

Ventes de marchandises au Maroc
Ventes de marchandises a Iefronger

711
Reste du posTe des vem‘es de marchondlses
Total
Ventes de biens et services produits 5816 904 701,40 4 425020 133,48
Ventes de biens au Maroc 11037171573 129 890 484,39
Vem‘es de blens 0 Iefranger ' o ‘ »
VenTes des servlces au Maroc 5 536 545 471 73 3 983 436 838,18
712 Ventes des servnces al e’rronger 121737 855,82‘ 256 588 43 1,2k4
Redevonces pour brevefs, marques, droits.. - » e -
Reste du poste des ventes et services produits 48 249 658,12 ' 55104 399,67
Total 5816904 701,40 442502013348
Variation des stocks de produits 381 034 753,92 40710 232,88
Var:ahon des stocks des bxens produn‘s (+/ )
713 chohon des sTocks des services produ:’rs (+/ -} - '3&7‘31 634.753,92 40 710 232,88
variation des stocks des produn‘s en cours (+/-) o o .
Total 381 034 753,92 40710 232,88
Autres produits d'exploitation
Je’rons de presence recus
78 ResTe du poste des produn‘s divers ’
Total
Reprises d'exploitation transferts de charges 41 243 448,98 3201 127,98
Repnses 2 610 859,08 3 055 449, 18
719 lyansterts de charges 38 632 589,50 145 678,80
Total 41 243 448,98 3201 127,98
PRODUITS FINANCIERS
Intéréts et autres produits financiers 1093 958,60 59 786 761,68
intéréts et produﬁs ossnmlles 846 435,93 5625 103,02
738 Revenus des créances rcﬁachees 0 des parhcxpo‘nons N o
Produns nets sur cessions de fitres et valeurs de placement
Reste du poste intéréts et autres produits financiers 247 522,67 54161 658,66
1093 958,40 59 786 761,68

Total




82 Passage du Résultat Net Comptable au Résultat Net Fiscal

du 01/01/2023 au 31/12/2023

INTITULES

MONTANT ( +)

MONTANT ( - )

I. RESULTAT NET COMPTABLE

kBénéﬁce net
Perte nette

309 343 636,47

II. REINTEGRATIONS FISCALES 120 352 828,67
REINTEGRATIONS FISCALES COURANTES 6 934 180,92
EXCEDENT LEASING 1 143 438,47
CADEAUX CLIENTS 278 707.82
DONS 2 750 000,00
PROVISIONS CLIENTS DOUTEUX 2022 2762 034,63
REINTEGRATIONS FISCALES NON COURANTES 113 418 647,75
PENALITE ET AMENDE 1 056 815,43
IMPOTS SUR LES BENNEFICES 93 951 954,00
CHARGES NON COURANTES 4179 056,58
CHARGES SUR EXERCICES ANTERIEURES 424 333,70
CONTRIBUTION SOCIALE 2023 13 806 488,04

I1l. DEDUCTIONS FISCALES

36 119 442,39

DEDUCTIONS FISCALES COURANTES

36 119 442,39

DIVIDENDES RECUS

36 119 442,39

DEDUCTIONS FISCALES NON COURANTES

Total

429 696 465,14

36 119 442,39

IV. RESULTAT BRUT FISCAL

Bénéfice brut si T1> T2 (A) 393 577 022,75

Déficit brut fiscal si 72> T1 (B) |
V. REPORTS DEFICITAIRES IMPUTES (C) (1)

Exercice n-4

Exercice n-3

E)_gerbice n2

Exercice n-1

VI - RESULTAT NET FISCAL

. Bénéfice netfiscal ( A - C) (OU) 393 577 022,75

. Déficit net fiscal (B)

VIi. CUMUL DES AMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

VIIl. CUMUL DES DEFICITS FISCAUX RESTANT A REPORTER

Exercice n-4
Exerdce n-3
Exercice n-2
Exercice n-1




1.G.C.C

.313 Détermination du Résultat Courant Apres Impots

du 01/01/2023 au 31/12/2023

I. DETERMINATION DU RESULTAT MONTANT
Résultat courant d'aprés C.P.C (+/-) 413 425 525,24
Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 6934 180,92
Déductions fiscales sur opérations courantes ( - ) 36 119 442,39
Résultat courant théoriquement imposable (=) 384 240 263,77

Impot théorique sur résultat courant (- )

91636 016,00

Résuitat courant aprés impdts (=)

321789 509,24
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. B15 B15 PASSIF EVENTUEL

PASSIF EVENTUEL

Conformément & la législation fiscale en vigueur, les déclarations fiscales au titre de la période allant de 2020 & 2023 ne sont pas prescrites et peuvent faire l'objet d'un
contréle fiscal et & d'éventuels redressements en matiére d'lmpdt sur les sociétés (1.5), d'Impdt sur le Revenu (.R) et de Taxe sur la Valeur ajoutée [TV, A).

Tal. l
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h.benmoussa
Timbre

h.benmoussa
Timbre

h.benmoussa
Timbre

h.benmoussa
Timbre


T.G.CcC

.CI Capital Social

du 01/01/2023 au 31/12/2023

valeur
nomin.
\ . de
Principaux associes Ident. NOMBRE DE TITRES MOMNTANT DU CAPITAL
P et INe €N | N° CLE. Adresse chaque
Fiscal .
action
, ' ou part - —
Nom, prenom Associes Ex.N-1 Actuel sociale Souscrit Appelé Libere
Mme ' A
BOUZOUBAA BE563380 22 Rue Sompy. Qasis, 10 10 10 100,00 100,00 100,00
. Cosablancao
Fatinna
Mime AL LOT FLORIDA RUE Mo2
- % LY A s - -
CHERKAOUI BEAD1851 0 10 160,00 100, 100,00
T e CALIFORNIE -CASABLANCA 0 “ e “’
MEn'ernm
Mille BOUTOLUBAA ] LOT FLORIDA RUE M2 .
BK&12045 ) 0 10 100,00 100,00 100,04
ABLA b1anas CALIFORNIE -CASABLANCA 10 000 0,00 0.0
Mr Mohomed A1 44946 Foute de mekka, Californie 10 0 10 100,00 100.00 100,00
Saad Berada Cosablance
wir Mohamed Ré&s Shandi Hey Essale
Réda Jaafar BE743530 ~es Lhandl, Ray Essalam- 10 0 10 100,00 100,00 100,00
I Coasablancao
Senouss
MC Il Concrete 151290 |2t Floor Barkly, Le Caudan 10 0 10 100,00 100,00 100,00
Waterfront, Port Louis-Maurice
MOHAMMED . LOT FLORIDA RUE N°2 - . . . R, D .
3 50,00 33 ), 0 0 3 0,00] 233 999 500,00 00,0
BT OUB A B134114 CALFORMIE CASABLANCA 23 399 950,0 23 399 950,00 233 999 500,00| 233 99 500,00| 233 999 500,00
i arnan  |B2 industry street Gormi, QRM e - - — _ I
MC Il Concrete CE80030 3000-Malte 3 208 040,00 1 596 658,00 0 15946 580,00] 15944 580,00] 15946 580,00
Flottant 11111 5031 780.00 & 643 182,00 10 &6 431 B20,00] 44 431 820,00] 44 431 520,00
Total [ 3163985000 | 31 &35 850,00 [574 358 500.00] 316 398 500.00] 316 295 500,00]
3 AaTION ) AUD)¢



h.benmoussa
Timbre

h.benmoussa
Timbre

h.benmoussa
Timbre
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T1.G.CC

du 01/01/2023 au 31/12/2023

- C4 Tableau des Opérations en Devises Comptabilisées pendant I'Exercice

Nature

Entrée Confre Valeur

Sortie Contre Valeur

en Dirhams en Dirhams
- Financement permanent
- Immobilisations brutes 28004821,03
- Rentrées sur immobilisations
- Remboursement des dettes de financement
Produits 121737855,82
TRAVAUX 90355049
SERVICES 31382806,82|
Charges 158786512,86
FOURNITURES 97_41 968186
SERVICES 47215369
AUTRES CHARGES 14151462
TOTAL DES ENTREES 121737855,82
TOTAL DES SORTIES 186791333,89

BALANCE DEVISES

TOTAL ( EGALITE )

B




_ C5 Datations Et Evenements Posiérleurs

Date de cloture(1) 31/12/2023
Date d'établissement des états de synthése (2) 16/04/2024

(1) Justification en cas de changement de la date de cléture de I'exercice

(2) Justification en cas de dépassement du délais réglementaire de frois mois prévu pour I'élaboration des
états de synthése

EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON RATTACHABLE A CET
EXERCICE

ET CONNUS AVANT LA PREMIERE COMMUNICATION DES ETATS DE SYNTHESE

INDICATION DES EVENEMENTS

Evenements favorables

Evenements dé-favorables




