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Nous avons effectué 'audit des états financiers consolidés ci-joints de la société TGCC S.A et de ses
filiales comprenant le bilan consolidé au 31 décembre 2018, le compte de résultat consolidé, I'état des
variations des capitaux propres et le tableau des flux de trésorerie pour I'exercice clos a cette date, et
des notes contenant un résumé des principales méthodes comptables ainsi que d'autres notes
explicatives. Ces états financiers consolidés font ressortir un montant de capitaux propres consolidés
de KMAD 764.713 dont un bénéfice net consolidé de KMAD 216.555,

Responsabilité de la Direction

La Direction est responsable de I'établissement et de la présentation sincére de ces états financiers
consolidés, conformément aux normes nationales telles que prescrites par la méthodologie adoptée par
le CNC du 15 juillet 1999, Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et le suivi d'un
contréle interne relatif a I'établissement et la présentation des états financiers consolidés ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, ainsi que la détermination
d'estimations comptables raisonnables au regard des circonstances.

Responsabilité de Auditeur

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces états financiers consolidés sur la base de notre
audit. Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux régles d'éthique, de planifier et de réaliser I'audit pour
obtenir une assurance raisonnable que les états financiers consolidés ne comportent pas d'anomalie
significative.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les états financiers consolidés. Le choix des
procédures reléve du jugement de l'auditeur, de méme que l'évaluation du risque que les états
financiers consolidés contiennent des anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs. En procédant & ces évaluations du risque, I'auditeur prend en compte le contréle interne en
vigueur dans l'entité relatif & I'établissement et la présentation des états financiers consolidés afin de
définir des procédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion
sur l'efficacité de celui-ci. Un audit comporte également I'appréciation du caractére approprié des
méthodes comptables retenues et du caractére raisonnable des estimations comptables faites par la
direction, de méme que l'appréciation de la présentation d'ensemble des états financiers consolidés.
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Nous estimons que les éléments probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Opinion sur les états financiers consolidés

A notre avis, les états financiers consolidés cités au premier paragraphe ci-dessus donnent, dans tous
leurs aspects significatifs, une image fidéle de la situation financiére du GROUPE TGCC au 31
décembre 2018, ainsi que de la performance financiére et des flux de trésorerie pour {'exercice clos a

cette date, conformément aux normes nationales telles que prescrites par la méthodologie adoptée par
le CNC du 15 juillet 1999.

Casablanca, le 4 juin 2019
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COMPTE DE RESULTAT

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES 31/12/2018 31/12/2017
Chiffre d'affaires 2250475645 2587522139
Autres produits 190 365 141 26 906177
PRODUIT D'EXPLOITATION 2440840786 2614 428 315
Colit des biens et services vendus 1527854457 1636873489
Autres charges externes 111 554 501 164 508 050
Charges de personnel 396 241 089 357 937474
Autres charges d'exploitation 2295 645 7102113
CHARGES D'EXPLOITATION 2037945692 2166421126
RESULTAT OPERATIONNEL AVANT AMORTISSEMENT 402 895 094 448 007 190
Dotation d'exploitation . 67911 805 93961743
RESULTAT OPERATIONNEL 334983 289 354 045 447
Produit financiers 8903 644 11622831
Charges financiers 60 864 036 41 461 606
Autres charges et produit non courants 32781730 55944 421
RESULTAT AVANT IMPOT 315 804 627 380 151 092
Imp6t sur les résultats -92 875038 -115 788 818
Impét différés -6 374 251 -9 865 299
Résultat Net 216 555 338 254496 975
Dont part minoritaire 3519 867 3255934
Résultat par action 81 97




BILAN

ACTIF 31/12/2018 31/12/2017
Ecart d'acquisition 7396 242 8452 845
Immobilisations en non-valeur 0 0
Immobilisations incorporelles 2602 632 2174 165
Immobilisations corporelles 325 862 510 294 626 539
immobilisations financiéres 145 702 871 161371537
Titres mis en équivalence 0 0
Impdt différés Actif 441 603 694
ACTIF IMMOBILISE 481 564 696 467 228 780
Stocks 353 107 606 174 409 515
Clients et comptes rattachés 2 009 355 586 1621979789
Autres débiteurs 517 735 560 417 026 618
Autres comptes d'actifs et de régularisation 19943911 20810201
Titres de placement 0 0
ACTIF D'EXPLOITATION 2900 142 663 2234226123
Trésorerie 14 788 497 12942 430
TRESORERIE 14788 497 12942 430
TOTAL ACTIF 3 396 495 856 2714 397 333
PASSIF i 31/12/2018 31/12/2017
Capital social 264 333 300 260 000 000
Primes liées au capital 45 666 570 0
Réserves consolidées 226 079 469 97 451 325
Résultat consolidé 213035471 251241041
Capitaux Propres Part Groupe 749 114 810 608 692 367
Parts minoritaies 15 598 261 12 640 764
TOTAL CAPITAUX PROPRES 764 713 071 621333131
Provisions pour risques et charges durables 1240517 124 527
Dettes et emprunts 315194 304 120347 338
DETTES ET EMPRUNTS 316 434 821 120 471 865
Fournisseurs et comptes rattachés 976 075 852 943 766 507
Autres créanciers 655 686 071 515518 866
Autres dettes du passif circulant 8 017 056 9840 557
Impdt différés 32 116 065 26 344 026
PASSIF CIRCULANT 1671 895 044 1495 469 955
Trésorerie 643 452 922 477122 382
TRESORERIE 643 452 922 477 122 382
TOTAL PASSIF 3 396 495 858 2714397 333
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

FLEUX DETRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLRES

31/12/2018

31/12 /2017

Résultat net des sociétés intégrées 216 555 338 251 241 041
Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésoretie ou non liés 4

Pactivité ;

gggiggﬁ:niettes aux Amortissements des immobilisations corporelles et 88 708 031 74 803 292
Dotations Nettes aux provisions durables pour risques et charges -1 086 660 37512
Dotations Nettes aux amortissements des écarts d'acquisition 1056 606 1 056 606
Vatiation des impbts différés 6 369 303 9 865 293
VNC des éléments d'actifs cédés 14 211 900 7 909 749
Prix de cession des immobilisations -17 756 850 -10 545 681
Intéréts financiers sut retraitement CB - 7 428 538
Charges externes sur retraitement CB - -60 385 818
Autres produits/chatge sans incidence sur la trésorerie - -15 951
Résultat des minoritaires - 3255934
Bénéfice opérationnel avant vatiation du besoin en fonds de roulement 308 057 668 284 650 515
Vatiation des créances de l'actif circulant -487 254 716 -128 794 567
Vatiation des stocks nets -178 617 262 4 848 168
Vatiation des dettes du passif circulant 166 823 835 69 028 573
Vatiation du besoin en fonds de roulement lié 4 I'activité -499 048 143 -54 917 826
Acquisition d'immobilisations incorporelles -1 169 705 -456 500
Acquisition d'immobilisations corporelles -58 948 354 -69 032 764
Acquisition d'immobilisations financi¢res -500 000 -187 901
Cession d'immobilisations financiéres -8 095 271 22784 002
Prix de cession des immobilisations 17 756 850 10 545 681
FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES ACTIVITES D' INVESTISSEMENT -50 956 480 -36 347 482
Augmentation de capital ' 50 009 870 -
Réducton du capital - -
Souscription/Remboursement d'emprunts -54 202 448 -56 000 171
Dividendes versés -122 071 541 -183 268 540
Augmentation des dettes de financement 200 810 259 -
Vardation des concouts bancaites G7 446 361 -

FLUX DE TRESORERIE NET UTILISES DANS LES ACTIVITES DE
FINANCEMENT
VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE

TRESORERIE A LOUVERTURE DE L'EXERCICE
TRESORERIE A LA CLOTURE DIE L'EXERCICH
INCIDENDE DES VARIATIONS DES MONNAILES ETRANGERES

141 992 501
-99 954 454
-246 037 279
-343 075 418

2916 315

-239 268 711
-45 833 504
~419 004 333
-464 179 952
-707 885
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Note 1. Description de PActivité :

Acteur global dans les travaux industriels publics et du batiment, la société TGCC (Travaux Généraux de
Consttuction de Casablanca) construit depuis plus de 25 ans des bitiments dans plusieurs secteurs: résidentiel,
hételier, commertcial, industriel ou encote administratif,

La société a pour activité :

° Laconception et la réalisation de tous travaux de bitiment et de génie civil ainsi que de toute activité annexe ;

® L’exécution soit directement soit indirectement de tous travaux relevant du domaine de la construction et
de Paménagement mobilier ;

© Lacquisition, la vente de biens immeubles ainsi que de toute opétation entrant dans le cadre de la promotion
immobiliére ;

¢ La prise de participation par voie de droit dans des sociétés existantes ou en formation ayant un objet
similaire ou connexe ;

o  Etplus généralement, toutes opérations industrielles, commetciales, financiéres, mobiliéres ou immobiliéres
pouvant se rattachet ditectement ou indirectement 4 Pobjet social ou susceptible d’en faciliter Pextension
ou le développement.

Note 2. Evénements Significatifs Intervenus au cours de Pexetcice 2018 :

#  Llexetcice 2018 a connu la réalisation d'un chiffre d'affaires consolidé hots taxes de KMAD 2 250 475
contre KMAD 2 587 522 pour l'exercice précédent, soit une baisse d’environ 13 % ;

" La société a ouvert son capital au fond d’investissement mené par Mediterrania Capital IT qui s’est
traduite par une cession de patts et une augmentation de capital réservée, d’autre part la société a émis
deux emprunts obligataires convertibles en actions d’un montant global de KMAD 200 000.

Note 3. Référentiel comptable, modalités de consolidation, méthodes et régles d'évaluation.

3.1. Référentiel comptable

Les comptes sociaux arrétés au 31 décembre 2018 des sociétés entrant dans le périmeétre de consolidation ont
servi de base pour I’établissement des comptes consolidés. Ces comptes ont été établis suivant les régles et
ptatiques comptables applicables au Maroc présentés au niveau de la Méthodologie Relative aux Comptes
Consolidés établis par le par le conseil National de la Comptabilité en se référant 4 Pavis N°5.

Les ptincipales régles et méthodes du Groupe sont décrites ci-aprés :

3.2, Modalités de consolidation

3.2.1 Filiale ﬂ'_P*[tﬁcmequ :

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce ditectement ou indirectement un contrdle exclusif sont
consolidées par intégration globale. Le contrdle exclusif est le pouvoir de diriger les politiques financiéres et
opérationnelles d’une entreptise afin de tirer avantage de ses activités. Il résulte :

® soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des droits de vote dans une autre entreprise ;



e soit de la désignation, pendant deux exercices successifs, de la majotité des membres des organes
d'administration, de direction ou de surveillance d'une autre entreprise ; l'entreptise consolidante est
présumée avoir effectué cette désignation lorsqu'elle a disposé, au cours de cette période, directement
ou indirectement, d'une fraction supérieure 4 quarante pourcent des droits de vote et qu'aucun autre
associé ou actionnaire ne détenait directement ou indirectement, une fraction supétieute 2 la sienne ;

¢ soit du droit d'exercer une influence dominante sur une entreprise en vertu d'un contrat ou de clauses
statutaires, lotsque le droit applicable le permet et que l'entreptise dominante est actionnaite ou associée
de cette entreprise.

Les sociétés dans lesquelles le Groupe exerce directement ou indirectement une influence notable sont
consolidées selon la méthode de la mise en équivalence. L’influence notable est présumée lorsque le Groupe
détient plus de 20% des droits de vote.

Les participations dont limportance rapportée aux comptes consolidés n'est pas significative, ne sont pas
consolidées et sont comptabilisées selon la méthode du cofit histotique. C’est le cas en Poccurrence des sociétés

TGCC RI, TGCC ENERGY, TGCC DI, BESIX-TGCC et ACE INVEST.

Ecarts d’acquisition :

Les écarts d’acquisition représentent la différence entre le prix d’acquisition des tittes des sociétés consolidées
et la part du Groupe dans leur actif net 4 la date des prises de participations aprés comptabilisation des
éventuelles plus ou moins-values latentes sur actifs identifiables. Lorsqu’ils sont positifs, ces écarts sont insctits
a P'actif du bilan consolidé sous la rubtique « écatts d’acquisition » et amottis sur la durée de vie estimée, dans la
limite de vingt ans.

Le cas échéant, une provision pour dépréciation complémentaire est constatée pout tenit compte des
perspectives d’activité et de résultat des sociétés concernées.

S’ils sont négatifs, ils sont inscrits au passif du bilan sous la rubtique « Provision sur écarts d’acquisition » et
repris en résultat sur une durée ne dépassant pas dix ans. Les écarts non significatifs sont intégralement rapportés
au résultat de Pexercice au cours duquel ils ont été constatés.

3.2.4 Retraitements de consolidation ;

Les créances et les dettes réciproques ainsi que les produits et les chatges téciproques sont éliminés, dans leur
totalité entre les sociétés consolidées par intégration globale, et dans la limite du poutcentage d'intégration de
l'entreprise contrblée conjointement entre une société consolidée par intégration globale et une société
consolidée par intégration proportionnelle.

Il en est de méme pour les résultats internes au Groupe (dividendes, plus-values...). Les résultats internes
provenant d'opérations réalisées avec les entreptises mises en équivalence sont éliminés dans la limite du
pourcentage de participation détenu par le Groupe dans le capital de ces entreprises.

3.2.5 Date de cloture :

Le Groupe TGCC ainsi que ses filiales et participations clétutent au 31 décembre.



3.3. Méthodes et régles d'évaluation

(a) Immobilisations en non-valeuts

Elles sont constituées essentiellement de frais préliminaires et de charges & répartir sur plusieurs exercices et
sont amorties sur une durée de cinq ans.

(b) Immobilisations incotporelles
Les immobilisations incorporelles sont généralement amorties sur une durée ne dépassant pas cinq ans.
(c) Immobilisations corporelles

Les immobilisations cotporelles sont comptabilisées 4 leur colt d’acquisition ou de production, diminué des
amortissements et des pertes de valeur éventuellement constatées.

L’amortissement économique cotrespond 4 amortissement linéaire. Pour les filiales utilisant le mode dégressif,
la différence d’amortissement résultant de Papplication de cette méthode par rapport a celle du linéaire est
retraitée en consolidation,

Les principales catégoties d’immobilisations sont amorties selon les durées de vie suivantes :

Nature des immobilisations | Durée de vie | Taux de l'amortissement
Construction 20 ans 5%
Mobiliet de bureau 10 ans 10%
Matériel de bureau 10 ans 10%
Matériel informatique 5 ans 20%
Matériel et outillage 10 ans 10%
Agencement et installation 10 ans 10%
Matériel de transport 5 ans 20%

Les amortissements sont constatés en diminution de la valeur brute des immobilisations selon la méthode
linéaire, sut la durée de vie estimée du bien.

Les opérations de crédit-bail sont retraitées comme des acquisitions d’immobilisations lorsqu’elles sont
significatives. Les plus-values de cession intragroupe sont annulées lorsqu’elles sont significatives.

(d) Immobilisations financiéres

Les titres de patticipation dans les sociétés non consolidées figurent au bilan 3 leur cofit d’acquisition. Une
provision pour dépréciation est constituée, le cas échéant, aprés analyse, au cas par cas, des situations financiéres
des sociétés non consolidées.

Les plus-values de cession intragroupe sont annulées en consolidation lorsqu’elles sont significatives.

(e) Stocks

Les stocks sont enre istrés 2 leur cofit d'ac uisition our les biens ac uis 4 titre onéreux, et a leur cofit de
q p q £]
production pour les biens produits pax l’entreprise.



IIs se composent principalement de maticres et fournitures consommables, généralement évaluées au FIFO et
de produits en couts et finis évalués au cofit de production.

Les provisions pout dépréciation des stocks sont constituées le cas échéant pour ramener la valeur nette
comptable 4 la valeut probable de réalisation.

(f) Créances et dettes

Les créances et dettes sont entegistrées 4 leur valeur nominale. Les créances ainsi que les dettes libellées en
monnaies étrangéres sont enregistrées au courant de I'exercice sur la base du cours de change 2 la date de

transaction.

A la cJbture de P’exercice, elles sont téévaluées dans les comptes sociaux sur la base du cours de change a cette
date, les pertes de change latentes donnent lieu a constatation d'une provision. Les gains latents de change sont

constatés en écart de conversion passif.

Les écarts de conversion actifs et passifs sont constatés au compte de produits et charges dans les comptes

consolidés.
Une provision pout dépréciation des créances est constatée dés 'apparition d’un risque de non recouvtement.
(g) Retraitement des impdts

Le Groupe TGCC comptabilise les impéts différés pour 'ensemble des différences temporelles existantes entre
les valeuts fiscales et comptables des actifs et des passifs du bilan.

Les taux d’impdt et les régles fiscales tetenus pour Iévaluation des imp6ts différés sont ceux résultant des textes
fiscaux en vigueur 4 la cloture de l'exetcice et qui seront applicables lotsque la différence future se réalisera.

Les actifs nets d’impéts telatifs aux différences temporaires et aux repotts déficitaites ne sont comptabilisés que
dans la mesure ou il est probable que le Groupe disposera de bénéfices imposables futurs suffisants pour
absorbet ces actifs d’impdts. :

Note 4. Périmétre de consolidation au 31 décembre 2018 :
Le Groupe compte au 31 décembre 2018, cing sociétés ayant fait objet d’une intégtation globale.

La liste de ces sociétés est donnée ci-aprés:




3l-deéc-17 31-dée-18
Société Méthode de Vo V(! Méthode de
Iniérét Controle  consolidation  Intérée Controle  consolidation

TGCC Meére Meére
TGCI 100 100 Globale 100 100 Globale
T2G GABON 80 80 Globale 80 80 Globale
EMENE PREFA 76 76 Globale 76 76 Globale
TGCC COTE D’IVOIRE 75 75 Globale 75 75 Globale
ARTE LIGNUM 0 0 90 90 Globale
TGCCRI 51 51 Non Consolidée 1 1 Non Consolidée
PLATINUIM POWER 5 5 Non Consolidée 5 5 Non Consolidée
TGCC ENERGY 50 50 Non Consolidée 50 50 Non Consolidée
TGCC DI 30 30 Non Consolidée 30 30 Non Consolidée
ACE INVEST 50 50 Non Consolidée
BESIX-TGCC 45 45 Non Consolidée

Les variations de périmétre par rapport 4 2017 concernent principalement Pentrée dans le périmétre de la société

ARTE LIGNUM

Les cas d’exclusion du périmétre sont indiqués dans le paragraphe 3.2 « Modalités de Consolidation » de la Note

3.

Note 5. Comparabilité des comptes

L’exetcice 2018 n’a pas connu de changement de méthodes comptables ou de méthodes de consolidation

susceptibles d’altérer la comparabilité des comptes pat rapport 4 exercice précédent.

Note 6. Informations sectotielles :

Le premiet niveau dinformation sectorielle retenu par le Groupe TGCC est le secteur d’activité. Le second est

le secteur géographique.

6.1. Premier niveau d’information sectorielle : Secteurs d’activités
- Activité 1 : Travaux publics et du batiment

- Activité 2 ; Fabrication de matériaux de construction

6.2. Deuxi¢me niveau d’information sectotielle : Secteurs géographique

- Secteur géographique 1 : Maroc

- Secteur géographique 2 : Céte d’ivoite

- Secteur géographique 3 : Gabon



Les produits des activités otrdinaites du Groupe TGCC se décomposent de la maniére suivante :

31-déc-18 31-déc-17
En millier de dirhams Montant % Montant %
Travaux publics et du batiment 2241 303 99,60% 2578 165 99,64%
Fabﬁcatlc')n de matériaux de 4616 0.20% 9357 0.36%
construction
Sous-traitance Lot SO 4 556 0,20%
Total 2250 475 100% 2 587 522 100%

Les produits par zone géogtaphique du Groupe TGCC se décomposent de la maniére suivante :

31-déc-18 31-déc-17
En millier de dithams Montant % Montant %
Matoc 2139723 95,08% | 2403239 92,88%
Cote d’ivoire 109 202 4,86% 139 167 5,38%
Gabon 1551 0,06% 45116 1,74%
Total 2 250 475 100% 2 587 522 100%




Note 7. Achats & Autres Charges d’Exploitation :

Libellé

Mazrchandises et matiéres consommées

Achat de matiéres premiéres

Variation des stocks de matiéres premiéres

Achats de matiéres et fournitures consommables et d'emballages
Variation des stocks de matiéres, fournitures et emballages
Achats non stockés de matiéres et de fournitures

Achats de travaux, études et prestations de services

Reste du poste

Auttes charges d'exploitation

Locations et chatges locatives

Entretien et réparations

Primes d'assurances

Rémunératons d'intermédiaires et honoraires

Redevances pour brevets, matques, droits.......
Transpotts

Déplacements, missions et téceptions

Reste du poste des autres charpes externes

Achats & Auvtres charges d'exploitation

Note 8. Charges du petsonnel :

1527 854
594 639

-22.589
53314
0
90 252
812 236
0
111 554
23 116
22029
11 544
11 038
142
13 904
6790
22991
1639408

31/12/2108 31/12/2017

1636 873
551732
1232
169 097
1250
44744
868 816
3
167 257

8 574

20 564
12 825
14723

42
7385
5098
98 046

1 804 131

Libell¢ 31/12/2018
318 640

77 601

Rémunération du personnel
Charges sociales
Char,

Charges du personnel

es sociales diverses

390241

Note 9. Dotations d’Exploitation :

Libellé

Dotations aux amortissements immobilisations incorporelles

31/12/2017
285 652
65970
6315
357 937

31/12/2018

763

Variation
32988
11 631

-6 315

38 304

31/1

Variation
~109 021
42 907
-23 821
-115783
-1 250
45 508
-56 580
-3
-55 703
14 542
1465
-1 281
-3 685
100
6519
1692
-75 055
-164 723

2/2017

Lf a4

578

Variation

185

Dotations aux amortissements immobilisations corporelles 62 945 74 225 -11 280
Dotations aux provisions : actif circulant et Risques & charges 3147 18 102 -14 955
Dotations d'exploitation aux provisions pout Risques & charges 2684 4 067 -1383
Dotations d'exploitation pour dépréciation de l'actif circulant 463 14 035 -13 572

Dotations aux amortissements des écarts d'acquisition

Dotations d'exploitation

67 912

93 962

-26 050




Note 10. Résultat Financiet :

Libellé 31/12/2018 31/12 /2017 Vatrition

Gains de change 557 615 -58
Autres produits financiers 6089 9123 -3 034
Reptises financiéres 2256 1885 371
PRODUITS FINANCIERS 8 902 11 623 -2721
Charges d'intéréts 34 529 40 992 -6 463
Pestes de change 581 160 421
DAP pour dépréciation des immobilisations financires 2 5754 309 25 445
CHARGES FINANCIERES 60 864 41462 19 403

Note 11. Résultat Non Courant :

Libellé 31/12/2018 31/12/2017 VYariation
Produits non courants 49 933 66 942 -17 009
Produits des cessions d'immobilisations 17 756 10 546 7 210
Autres produits non courants 32177 56 396 -24 219
Chatges non coutantes 17 152 10 997 6155
Valeuts nettes d'amottissements des immobilisations cédées 14 216 7 910 6 306
Autres charges non coutantes 2936

Résultat non coueant 32 781 55 944 =23 163

Note 12. Impbts

12.1. Chatge d’impdt reconnue en compte de résultat :

Libelle 31/12/2018 31/12/2017
Charge d’imp6t Courant 92 875 115 789
Chatge/produit &'Tmpdts différés 6374 9 865

12.2. Impdts différés comptabilisés au bilan :

Les impdts différés au bilan se décomposent comme suit :

Libellé 31/12/2018 31/12/2017
Impdts différés Actif 0 604

Impbts différés Passif 32116 26 344




Note 13. Résultat par action :

Le calcul du résultat par action est obtenu 3 pattir des données suivantes :

Nombte total d'actions 2 643 333 2 600 000
Nombre d'actions tetenn pout le calcul du résultat de base par action 2 643 333 2 600 000
Résultat net patt Groupe en KMAD 213 035 251 241
Résultat par action 80,60 96,63
Note 14. Immobilisations Incorporelles :
14.1. Immobilisations incotpotelles nettes d’amottissements :
Immobilisations incorporelles 6274 3671 | 2603 | 5092 2918 2174
Brevets, marques, droits&valeurs similaires 6274 3671 2 603 5092 2918 2174
Fonds commercial 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0
14.2. Variation des immobilisations incorporelles (valeuts brutes) :
Immobilisations incorporelles 5092 1182 0 0 6 274
Brevets, marques, droits & valeurs similaires 5092 1182 0 0 6274
Fonds commercial 0 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0 0

Les acquisitions des « Brevets, marques, droits & valeurs similaires » ¢

logiciels d’une valeur globale de KMAD 1 182.

oncernent principalement des licences et




Note 15. Immobilisations corporelles

15.1. Immobilisations cotpotelles nettes d’amortissements :

Libellé

Biut

Aw 31/12/2018

Amortt.

Bt

Amornt.

Au 31/12/2017

| immobilisations Corporelles 637 297 311434 325 862 547 128 252 501 294 626
‘ r—l_n mo. cotp. en pleine propriété 296 104 188 956 107 148 254 899 163 660 91238
[ Tettains 0 0 0 0 0 0
Constructions 7450 1906 5 544 5203 1206 3997
nstall. techniques, matériels et outillages 256 864 165 139 91725 221 499 142 930 78 568
'Autres immobilisations corporelles 30975 21910 9 064 27 844 19 523 8320
. -mmobilisations corporelles en couts 813 0 813 351 - 351
I mmo. cotp. en crédit bail 341192 122 478 218 714 292 229 88 841 203 387
| Terrains Crédit bail 8 274 0 8 274 8274 0 8 274
Zonstructions crédit bail 24 737 7 436 17 300 24 737 6217 18 520
1l Tnstall. techniques, mat. et outillages 223 882 53 663 170 218 191 283 53 663 137 619
l Autres immobilisations corporelles 84 298 61377 22921 67934 28 959 38974
l
15.2. Variation des immobilisations cotportelles (valeuts brutes) :
Immobilisations corporelles 254899028 | 59373537 |18285071 0 0 296 104 197
Tetrains 0 0 0 0 0 0
Constructions 7 641 245 824 782 1015 482 0 0 7 450 545
| Install. techniques, matériels et outillages | 219 148 213 54 067 259 |16 350 475 0 0 256 864 997
' | Autres immobilisations corporelles 27874 313 4020 238 919 114 0 0 30 975 437
Immobilisations corpotelles en couts 351 960 461 258 0 0 0 813 218
, |Immo. corp. crédit bail 292229 041 | 48963 894 0 0 0 341192 935
' [Terrains Crédit bail 8 274 481 0 0 0 0 8 274 481
Constructions crédit bail 24 737 500 0 0 0 0 24737 500
Install. techniques, mat. et outillages 191 283 011 32599 012 0 0 0 223 882 023
Autres immobilisations cotporelles 67 934 049 16 364 882 0 0 0 84 298 931
[
{




Note 16. Immobilisations financiéres :

Solde au 31/12/2018 Solde au 31/12/2017
Libellé
Brut Provisions ] Proyisions
Immobilisations financiéres 170 702 25000 145 702 161372 - 161 372
| Préts immobilisés 173 i 173 314 - 314
Autres ctéances financiéres 119 798 - 119 798 110 570 - 110 570
: l Titres de participation 50 731 25000 25731 50 231 - 50 231
l Autres titres immobilisés S = = 256 = 256
Note 17. Stocks :
e Solde au 31/12/2018 Solde au 31/12/2017
Brut Provisions Net Brut Provisions
Stocks bruts 353 474 366 353 107 174 410 0 174 410
Matiéres et fournitures consommables 58 346 366 57 979 36 297 0 36 297
Produits en couts 293 669 0 293 669 135 823 0 135 823
Produits finis 1458 0 1458 2290 0 2290

Le stock de mati¢res et fournitures cotrespond au stock de ciment, gravier et sable des sociétés TGCC, EMENE
PREFA, TGCC CI, T2G et ARTE LIGNUM pour tespectivement KMAD 39.836, KMAD 1.164, KMAD
16.078, KMAD 733 et KMAD 534,

Le stock de produit en cours est relatif au stock de travaux des entités TGCC pour KMAD 275.524 et KMAD
18.145 pour TGCC CL

Le stock de produits finis correspond exclusivement au stock d’agglos, hourdi et pavé détenu par EMENE
PREFA

Note 18. Créances de Pactif circulant :

’ ; Solde an 31/12/2018 Solde au 31/12/2017

LRl Brut Provisions Net Brut Provisions Net
Créances d'exploitation brutes 2 567 835 20 800 2 547 035 2 087 317 27 500 2059 817
Fournisseurs débiteurs 100 522 4] 100 522 97 175 97175
Clients et comptes rattachés 2030 156 20 800 2009 355 1649 480 27 500 1621 980
Personnel : autres 283 0 283 325 0 325
Etat 297 816 0 297 816 212191 0 212 191
Auttes débiteuts 119 113 0 119113 107 335 0 107 335
Comptes de régularisation actifs 19 943 0 19 943 20 810 0 20 810




Note 19. Emprunts et dettes financiéres :

Libell¢

Total dettes financiéres

Emprunts obligataires

Dettes liées aux contrats de crédit-hail

Emprunts aupreés des établissements de crédit

31/12/2018
315 194
200 000
115 194

31/12/2017
120 347

120 347

Note 20. Dettes du passif circulant :

Libelle

31/12/2018

31/12/2017

Variation

Dettes du passif circulant
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients Créditeurs avances et acomptes
Personnel créditeur

Organismes sociaux

Etat

Comptes d'associés - créditeurs

Autres créanciers

Comptes de régulatisation Passif

Autres provisions pour risques et charges

1671895
976 076
251 346
3253
12 367
281 005
131 468
8 361
5967
2049

1495 469
943 767
198 738

5731
9787
243 661
76 369
7577
5898
3 942

176 421
32308
52 608
-2 478
2580
37 344
55099
784
69
-1 893







